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Doble objetivo: El primero busca analizar la situacién actual
del capitalismo mundial, enfocando la aparicion del Finance
Capital como bloque de poder que comanda la acumulacion de
capital global y el endeudamiento estatal. El segundo es presentar
la forma en que México ha respondido al contexto global



Caracteristicas de la acumulacion global de Capital

1.

Entrada de 1.46 mil millones de trabajadores conformando un
ejército global de reserva

Universalizacion de la relacion salarial sin desarrollo internacional de
las fuerzas productivas

Caida del salario real y competencia entre paises para atraer
Inversiones extranjeras

Crecientes ganancias corporativas, sobre todo de empresas
estadounidenses

Unificacion del circuito del capital dinero, el capital productivo y el

comercial, bajo condiciones de monopolizacidn e

internacionalizacion




Crecimiento de la productividad del trabajo en Estados Unidos y Europa, y tasa de
ganancia mundial ponderada, 1973-2012 (tasas de crecimiento)
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FUENTE: Rivera, Lujano, Garcia y Araujo (2023) “El capitalismo en crisis. La gestién del cambio tecnoldgico en el Quinto
Kondratiev”, en Estudios Criticos del Desarrollo, Vol. XIll, Nim. 24, enero-junio.



GANANCIAS CAPITALISTAS VS. INGRESOS LABORALES

Ingresos brutos y ganancias netas de las 500 corporaciones

globales mas grandes
(Miles de millones de délares constantes de 2010

Compensacion laboral y productividad total en Estados
Unidos, 1948 — 2016 (Numeros indice, aflo base 1948)

35

30

25

resos
N
o

Ing

15

10

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

== |Ngresos ===-Ganancias

2.0

1.5

Ganancias

=
o

0.5

0.0

250%

200%

150%

100%

50%

0% /

Cuarto Kondratiev

—Compensacion laboral

Productividad neta

Crisis

| 114.13%

Quinto Kondratiev

| Gran Recesién

241.76%

115.14%

1948 1952 1956 1960 1964 1968 1972 1976 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016

Fuente: tomado de Rivera, Lujano y Garcia (2019)

Fuente: elaboracion propia con datos de la Oficina de Estadisticas

I aborale<s de F<stados< L Inidos (2019




Grafica. Desigualdad de ingresos, Mundo, 1980-2016.
(Ingreso nacional antes de impuestos del 1% superior)
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Fuente: elaboracion propia con datos de World Inequality Database (2020) https://wid.world/

Las graficas fueron tomadas de la tesis de doctorado "Impactos de la transformacién global del capitalismo sobre las condiciones laborales y salariales. Experiencia de tres casos
nacionales: Canad3, India y México (1990 - 2018)", de autoria propia



Nueva estructura del capital

- Es |la conversion del finance capital en una

Bloque de poderosa entidad que con el apoyo y alianza
del banco central; controla facciosamente

las  principales vetas de valorizacion

poder

financiero capitalista. Sus practivas monopolicas
distorsionan la competencia.




Comparacion entre la estructura tradicional del capital y el Finance Capital

Capital tradicional Finance Capital
Forma predominante hasta Forma de organizacion del gran capital
Inicios de los 1980 a partir del 2000
Subdivisién funcional. Se integra el circuito de las tres formas
Capital industrial de capital (los industriales son
Capital Bancario financistas y comercializadores; los
Capital comercial financistas son industriales)
Formas tradicionales de Valorizacion a través del capital ficticio
valorizacion




El escenario mundial se recrudecio a
partir de la crisis de 2008,
inaugurando la Gran Recesion, y
luego el COVID-19 que representa
una recesion dentro de otra
recesion mayor



Crecimiento del PIB por grupo de naciones, 2007-2023
(Tasa porcentual de crecimiento)
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Fuente: Rivera, Araujo, Garcia y Lujano (2023).



Régimen corporativo digital

(miles de millones de dolares)

Régimen Digital

Corporacion Ingresos Ganancias Capitalizacion | Ganancias / Capitalizacion
bursatil (porcentaje)
Amazon.com 232.9 10.1 1,218 0.8
Microsoft 110.4 16.6 1,390 1.2
Alibaba Group 56.1 13.1 556.8 2.4
Alphabet 136.8 30.7 975.9 3.1
Facebook 55.8 22.1 641.3 3.4
Apple 265.6 59.5 1,378 4.3
Intel 70.8 21.1 266.4 7.9

Fuente: Rivera, Araujo, Garcia y Lujano (2023).




Activos de la Reserva Federal, 2007-2020

6

= Préstamos a empresas y mercados financieros
. Operaciones de rescate

# Valores de Agencia y respaldados por hipotecas
4 m Bonos del Tesoro <1 afio

m Otros activos
3 Bonos del Tesoro >1 afio

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Rivera, Araujo, Garcia y Lujano (2022), “Crisis epidemioldgica y recesion global: Fractura de la financiarizacion y el gran nivelador”, en
Economia Teoria y Préactica, Afio 30, No. 56, enero-junio.



Balance de |los bancos centrales
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Endeudamiento mundial por sectores

(Porcentaje del PIB, %)
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La pandemia por COVID-19 vy la inflacién mundial
han impulsado el endeudamiento y
empobrecimiento del grueso de |la poblacién

JPérdida masiva de empleos calculados en 47
millones en América Latina

112 millones de personas en México entraron en
pobreza, aunque en la ENIGH (2022) muestra
una disminucion de la desigualdad



Periodo de AMLO y [a 4T

Ites rentistas

fiscal (2.6 % del PIB), elus

(6.2 % del PIB), ademas de la exenc
(16% del ISR) y reduccion (86 %

ISR) (Krozer, 2020).
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Retos y oportunidades para la Cuarta
Transformacion

1) Crecimiento economico;
2) Distribucion del ingreso y la economia popular
3) Estabilidad macroecondmica



1. Después de la contraccion en el segundo semestre del 2022 comenzo la
recuperacion economica. El motor de Ila recuperacion es el
fortalecimiento del mercado interno, acompanado del impulso de la
economia exportadora y la inversion extranjera.

2. La politica de subsidio a la electricidad y los energéticos ha permitido
rebajar costos de produccion y neutralizar una espiral inflacionaria.

3. La estabilidad macroecondmica se explica por la prudencia fiscal, el
relativo desendeudamiento y la mayor recaudacion fiscal, que permite
ejercer el gasto publico sin incurrir en mayores déficits.

En resumen, la gestion de la economia ha sido exitosa aunque la
recuperacion es sectorialmente desigual.



 La fuerza adicional es el aumento de la inversion privada y
eso lleva al entendimiento entre el Estado y los

empresarios.

Lo que falta es que se adapten a la nueva situacion y
acepten acotar su poder (Restitucion del poder)

* Desde luego, hay un problema de coordinacion que se
agudiza por la resistencia al cambio del bloque
recalcitrante, que era el nucleo del viejo régimen y ahora
trata de impedir que se consume la Cuarta Transformacion




INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO FLUJO
(millones de ddlares)

1999-2007 9.80%
2008-2019 1.33%
2020-2022 71.77%

Fuente: elaboracidn propia con datos de Secretaria de Economia (2023)



Evolucion del salario minimo real
(pesos de [ segunda quincena de julio d 2018)

Variacion anual del empleo formal asegurado ante el IMSS, 2007-2021
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Tasa e desocupacion, mensual de 2019 a 2022

Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2007-2022

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa) (porcentaje del PIB)
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por cuenta del Gobierno Federal. Es decir, pasivos menos activos financieros disponibles, por concesion de
préstamos y por fondos para la amortizacion de la deuda, como reflejo de la trayectoria anual observada a lo

Fuente: INEGI (2023) largo del tiempo de los RFSP. EI SHRFSP ahora agrupa a la deuda neta del sector piblico presupuestario y
las obligaciones netas del IPAB, del FONADIN, los asociados a PIDIREGAS y a los Programas de Apoyo
a Deudores, asi como la pérdida esperada de la banca de desarrollo y fondos de fomento
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Las gréaficas fueron tomadas de la tesis de doctorado "Impactos de la transformacién global del capitalismo sobre las
condiciones laborales y salariales. Experiencia de tres casos nacionales: Canad3, India y México (1990 - 2018)", del mismo
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Aumento de |la protesta popular

« La protesta popular se intensifico a partir de la crisis de 2008 para
experimentar una baja a mediados de la siguiente década. Sin embargo,
a partir de 2017 experimento un comportamiento ascendente en todo el
mundo.

« De las revueltas mas sobresalientes esta la de los chalecos amarillos en
Francia de noviembre de 2018 contra el aumento del precio de los
combustibles y la pérdida del poder adquisitivo; ese movimiento logroé
extenderse a otros paises europeos como Belgica, Holanda, Alemania,
Italia y Espana.

« Dos regiones con la mayor concentracion de manifestaciones sociales a
finales de 2019, justo antes de empezar la pandemia: Ameérica Latina y
Medio Oriente (Barrett, 2022). En la primera se ubica Peru y Ecuador
sobresaliendo Chile, cuna del neoliberalismo; posteriormente la protesta
popular paso a Colombia y Bolivia.
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